
Indicateurs :
Demande du marché :

Dans l’industrie de la bijouterie, on s’at-
tend à une nouvelle hausse des ventes 
par rapport aux années précédentes, no-
tamment en Chine et en Inde. Les chiffres 
du premier trimestre de cette année sont 
légèrement supérieurs à ceux du T1/2021.

ETF :

Au premier trimestre  2023, les flux nets des 
ETF ont été négatifs, mais des entrées ont 
été enregistrées en mars et en avril, com-
pensant quasiment les sorties. Dans l’en-
semble, on prévoit une légère augmentation 
des flux des ETF pour le reste de l’année.

Investissement :

La demande de pièces et de lingots d’or a con-
nu une baisse au premier trimestre de 2023, 
contrairement aux attentes des experts qui pré-
voyaient un déclin seulement vers la fin de 2023/
début de 2024. Cependant, cette comparaison 
est basée sur un niveau de demande excep-
tionnellement élevé. Le T1/2023 est plus fort au 
niveau mondial par rapport au T1/2022, mais 

beaucoup plus faible par rapport aux derniers tri-
mestres de 2022. L’Allemagne, qui était jusqu’à 
présent le marché européen le plus dynamique, 
a enregistré la plus forte baisse. La tendance à 
la baisse de l’investissement dans l’or se main-
tient et devrait persister, à moins que d’autres 
facteurs stimulants ne relancent la demande.

Développements géopolitiques et fiscaux :

Aucune surprise n’est constatée dans le déve-
loppement de la politique fiscale pour le reste 
de l’année. Les organismes de surveillance 
monétaire de la Fed et de la BCE continueront 
de poursuivre leur objectif de ramener l’inflation 
à des niveaux normaux et mettront probable-
ment en œuvre les hausses de taux d’intérêt 
prévues selon le calendrier. Le taux d’intérêt 
clé en Europe continuera d’augmenter, même 
si tel n’est pas le cas aux États-Unis. Les don-
nées sur l’inflation joueront donc un rôle impor-
tant dans les décisions des banques centrales. 
L’évolution de l’euro aura également un impact 
sur les prix des métaux précieux en Europe 
centrale. Les analystes prévoient un nouvel af-
faiblissement du dollar américain au second 
semestre de l’année. Par conséquent, si le 
prix de l’or en dollars reste le même, un dollar 
américain plus faible rendrait l’or moins cher en 
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La question de l’évolution future du prix de l’or préoccupe de nombreux investisseurs 
et parties intéressées. Le marché de l’or est influencé par de nombreux facteurs, 
rendant difficile une réponse claire à cette question. Néanmoins, nous souhaitons 
mettre en évidence une possible évolution des prix en nous basant sur les indicateurs 
actuels.



Europe. Les développements géopolitiques en 
Ukraine et les tensions politiques entre la Chine 
et Taïwan pourraient également avoir des 
implications importantes pour le marché de l’or.

Disponibilité et approvisionnement de l’or : 
analyse et perspectives

L’off re sur le marché provient des sociétés 
minières d’or et des affi  neurs d’or. Les capacités 
actuelles sont suffi  santes par rapport à la de-
mande. Certains projets miniers seront achevés 
cette année, entraînant une légère augmenta-
tion des capacités de production. Au premier 
trimestre, la hausse des prix de l’or a incité un 
grand nombre de personnes à vendre leurs vieux 
bijoux. Par conséquent, il est peu probable qu’il 
y ait une pénurie d’or fi n dans un avenir proche.

Perspectives :
Il est diffi  cile de faire des prévisions sur l’évolu-
tion des prix de l’or en raison de nombreux fac-
teurs d’infl uence. Cependant, à court terme, de 
nouvelles augmentations de prix sont possibles 
après celles observées en mars et en avril. Une 
accalmie des prix est prévue pour l’été, suivie 
de possibles baisses au second semestre de 
l’année, si les conditions restent les mêmes.

Nous restons attentifs aux développements 
du marché des métaux précieux et nous 
vous tiendrons informés régulièrement.
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